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Cac tieu chi

»  Phwong phap chiét khau ngén lwu
Gia tr1 hién ta1 rong: NPV
Suat sinh lgi ndi tai: IRR
Ty s6 loi ich/chi phi: B/C

»  Phwong phap truyén thong
Thoi gian bu von

Pi1ém hoa von




Phuong phap chiét khau ngén luu

» Du an duoc thim dinh dya vao ngan luu ma dy an tao ra va’hay st dung
trong vong doi cuia minh.
o Ngan luu vao thé hién cac lgi ich do du an tao ra
> Ngan luu ra thé hién cac chi phi ma dung an st dung
> Ngan luu rong bang ngan luu vao trir ngan luu ra
» Ngan luu theo quan diém dau tu
o Tong dau tu: ngan luu tai chinh cua du an
o Chu dau tu: ngan luu tai chinh cua chu dau tu
> Kinh té: ngan luu kinh té
» Chiét khau ngan luu
> Ngan luu thé hién loi ich/chi phi xay ra tai cac thoi diém khac nhau
trong vong do1 cua du an.
> Ngan luu dgqc ghiét khau dé? dua cac loi ich va chi phi nay vé cung
mot thoi diém‘ de tur do ¢ thé tinh toan dugc gia tri loi ich rong ma
~Ju an tao ra bang bao nhicu.




Ngan lu'u tai chinh dy an

THéu USD, danh nghia

Doanh Chi phi Thué |Thay dbilNganiwu| TN | Atién | Chi |Ngan lwu

Nam | thu |HD & QL Stra chira Nhién liéu| TNDN | vén LD | HD rong |tai chinh{cam két| dau tw| rong
2002 -37.0 -37.0
2003 -186.3] -186.3
2004 33.4 -1.0 -0.0 -17.6 0.0 -14.9 0.0 0.0 0.0l -141.4] -141.4
2005 200.8 -5.8 -4.5 -105.7 0.0 -7.6 77.1 -0.4 0.0 76.7
2006 | 202.5 -5.9 -3.0 -107.3 0.0 -8.9 77.3 -0.2 0.0 77.1
2007 | 200.9 -5.7 -28.8 -108.6 0.0 17.6 75.4 0.0 0.0 75.4
2008 | 194.8 -5.4 -3.2 -110.6 0.0 -9.1 66.6 -0.3 0.0 66.3
2009 191.4 -55 -3.2 -112.6 0.0 -10.1 60.0 -0.1 0.0 59.9
2010 194.4 -5.7 -34.0 -114.8 0.0 21.2 61.1 0.1 0.0 61.2
2011 190.5 -5.8 -0.5 -117.2 0.0 -7.6 59.4 -0.3 0.0 59.1
2012 187.1 -6.0 -4.9 -119.5 -0.1 -3.3 53.3 -0.1 0.0 53.2
2013 | 184.7 -6.1 -21.8 -121.9 -2.2 13.5 46.3 -0.2 0.0 46.1
2014 | 182.9 -6.3 -0.5 -124.4 -1.1 -9.3 41.3 -0.3 0.0 41.0
2015 181.1 -6.4 -5.3 -126.7 -1.9 -4.6 36.1 0.0 0.0 36.1
2016 180.3 -6.6 -25.8 -129.1 -1.8 15.8 32.9 0.1 0.0 32.9
2017 179.9 -6.7 -0.5 -131.8 -0.2 -8.5 32.1 -0.2 0.0 31.9
2018 179.4 -6.9 5.7 -134.3 -1.6 -3.4 27.5 0.0 0.0 27.6
2019 179.9 -7.1 -22.5 -137.0 -1.4 9.0 21.0 0.3 -16.5 4.8
2020 180.5 -7.3 -0.6 -139.8 0.0 -16.1 16.8 0.5 -17.3 0.0
-1.0 -8.3 16.2 1.1 -17.3 0.0
-0.9 17.5 15.6 1.6/ -17.3 0.0
0.0 -14.9 15.6 1.6/ -17.3 0.0
0.0 -7.3 12.1 2.3 85.6 100.0




Ngan |u'u no vay

THéu USD, danh nghia

Nam Giai ngan/Tra ng Tra lai vay Ngan lwvu ng vay
2002 30.6 -3.1 27.5
2003 151.5 -15.5 136.0
2004 120.7 -19.5 101.2
2005 -16.2 -33.5 -49.7
2006 -24.7 -26.6 -51.3
2007 -24.9 -24.2 -49.1
2008 -25.4 -21.8 -47.2
2009 -24.9 -194 -44.2
2010 -26.4 -16.9 -43.4
2011 -26.8 -14.4 -41.2
2012 -26.3 -11.8 -38.1
2013 -23.7 -9.2 -32.9
2014 -21.6 -7.2 -28.8
2015 -20.8 -5.2 -26.0
2016 -20.3 -3.2 -23.5
2017 -16.8 -1.2 -18.1
-4.0 -0.1 -4.1




Ngan lu'u cha dau tu

THéu USD, danh nghia

Ngan lwu rong dy an

Ngén lwu ng vay

Ngan lwu chd dau tw

Nam
2002 -37.0 27.5 -9.6
2003 -186.3 136.0 -50.3
2004 -141.4 101.2 -40.2
2005 76.7 -49.7 27.0
2006 77.1 -51.3 25.8
2007 75.4 -49.1 26.3
2008 66.3 -47.2 19.1
2009 59.9 -44.2 15.7
2010 61.2 -43.4 17.8
2011 59.1 -41.2 17.9
2012 53.2 -38.1 15.1
2013 46.1 -32.9 13.2
2014 41.0 -28.8 12.2
2015 36.1 -26.0 10.1
2016 32.9 -23.5 9.4
2017 31.9 -18.1 13.9
2018 27.6 -4.1 23.5
2019 4.8 0.0 4.8
2020 0.0 0.0 0.0
2021 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0
100.0 0.0 100.0




Gia tri hién tai rong (Net Present Value,
NPV)

» NPV la gia tri hién tai cia ngan luu vao trir di gia tri hién tai ciia ngan
lwu ra theo mot suat chiét khau thich hop. (Ttc 1a, NPV = gi4 tri hién tai
cua ngan luu rong).

» Du 4n tao ra chudi loi ich (ngan luu vao) B0, B1,...,Bn va chudi chi phi
(ngan luu ra) CO, C1,...,Cn trong vong doi ctia minh tir ndm 0 dén nim
n. Suat chiét khau ap dung lar.

B _Cl Bn_Cn _Zn:Bi_Ci

B, —C B
NPV =B. -C 1 1 1 .
T ) @y @y & Qe

» NPV theo quan diém dau tu: NPV téng dau tu, NPV chu dau tu, NPV
kinh té

» Tiéu chi tham dinh: Mot du an duoc chép thuan (theo mot quan diém
dau tu nhat dinh) khi hoi du 2 diéu kién:

o NPV khong am (NPV > 0)

> NPV cao hon NPV ctia mot phuong an thay thé loai trir hoan hoan

y 4n dang tham dinh.




NPV tong dau tw du an dién Phi My 2.2

Ngan luu |Hé s6 chiét =

Nam rong khau
2002 -37.0 1.00 -37.0
2003 -186.3 0.92 -170.6
2004 -141.4 0.84 -118.5
2005 76.7 0.77 58.9
2006 77.1 0.70 54.2
2007 75.4 0.64 48.5
2008 66.3 0.59 39.1
2009 59.9 0.54 32.3
2010 61.2 0.49 30.2
2011 59.1 0.45 26.7
2012 53.2 0.41 22.0
2013 46.1 0.38 17.5
2014 41.0 0.35 14.2
2015 36.1 0.32 11.5
2016 32.9 0.29 9.6
2017 31.9 0.27 8.5
2018 27.6 0.24 6.7
2019 4.8 0.22 1.1
2020 0.0 0.20 0.0
2021 0.0 0.19 0.0

3 0.17 0.0

0.16

» Suat chict khau: chi phi von binh quén
trong sO trudce thue cua dy an (danh
nghia): 9,22%

» NPV =69,1 tricu USD

» IRR=12,72%



Suat sinh lgi ndi tai (Internal Rate of Return, IRR)

» Suét sinh 1oi ndi tai IRR (Internal Rate of Return) cua mot du an la suat
chiét khau lam cho gia tr1 hién tai rong cuia du an bang 0
B,—C B,—C B —C ., B -C
By—Copt i+ b=y =
(L1+IRR) (1+IRR) (1+IRR)" = (1+IRR)

» IRR theo quan diém dau tu:
o JRR du an
> IRR chu dau tu
> IRR kinh té

» IRR theo gia tinh toan
> IRR danh nghia
> JRR thuc

» Tiéu chi quyét dinh:

IRR>T




NPV va IRR

» Su tuong thich gitta NPV va IRR: Hai tiéu chi cho ciing mot két qua dé ra

quyét dinh tham dinh.
NPV >20<= IRR>r

» Truc trac trong viéc si dung IRR:
o Co0 x4ac dinh dugoc IRR
> Nhiéu IRR

» Cac du an loai trtr nhau hoan toan

» NPV tinh theo gia tri tuyét doi co thé khong mang tinh truc quan so véi
IRR tinh theo ty 1€ %.

» Trong thuc tién, bao cdo tham dinh can trinh bay ca NPV va IRR.




Ty s6 loi ich- chi phi B/C

» Ty so B/C thuong Ty so B/C sira doi

B B-0)

RESESSQEELEEE

C

Tiéu chuan danh gia “Du &n dang gia™:

B/C >1
Tiéu chuan so sanh cdc phuong &n loai trr nhau: Phuong
phap gia so
B/C(GiaS6)>1




DPon vi: Triéu USD danh nghia

Ty s6 B/C Du an Phu My 2.2 _

2002 37.0

2003 0.0 186.3

. s _ 2004 33.4 174.8

» PV(Lo1ich) =1460,6 tr. USD 00 006 1o 5
» PV (Chi phi) =1391,7 tr. USD 2006 2025| 1250
2007 200.9 125.4

(@ 9’22%) 2008 194.8 127.9

) Tj’l Sé B/C 2009 191.4 131.3
2010 194.4 133.4

= PV (Lo1 ich)/PV(Chi phi) 2011 1905 | 1307
2012 187.1 133.6

- 1’05 >1 2013 184.7 138.2
2014 182.9 141.3

2015 181.1 144.9

2016 180.3 147.5

2017 179.9 147.5

2018 179.4 152.0

2019 179.9 175.6

2020 180.5 181.5

2021 181.3 183.6

2022 183.6 186.9

2023 186.7 190.0

2024 156.4 60.9




Thot gian hoan von T,

» Ty, la thoi gian cén thiét dé lugng tién thu duge hoan lai tién dau tu
ban dau

(+)

(-)

T,, (dong tién cé chiét khiu)

V¥ T,, (dong tién khéng chiét khau) )

»  Tiéu chuan danh gia Du &n dany gia:
Thv < [Thv]

» Luuy:

* B0 qua céc dong tien vao sau thoi ky thu hoi von > ¢6 loi cho du &n
ngan han

+ Tinh thoi gian hoa von véi dong tien khong chict khau = bo qua yeu
t0 rui ro va gia tri hién tai cia dong tién

:; Tleu chi duoc su dung nhiéu trong nén kinh té ké hoach hda va trong

‘ Loi truong dau tu bap bénh




Diém hoa von Q,,

»  Qy, 12 san lugng can thiét dé loi nhuan thu dugc bu lai chi phi
cO dinh ban dau

Chi phi c6 dinh = Doanh thu - Bién Phi
FC — th* (r = V)
hay Q,,=FC/(r-v)

»  Ti€u chuan danh gia du an dang gia

thu ciu 2 [th]




